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昨夜今晨，美国三大股指全线收涨。

大型科技股普涨，万得美国科技七巨头指数涨2.21%。其中特斯拉涨近10%，英伟达涨逾4%。

中概股分化，小马智行一度大涨超29%，后跌超7%。消息面上，小马智行与腾讯云达成战略合作。

国际金价继续下跌，现货黄金跌0.87%，COMEX白银期货跌1.43%。

美国放宽自动驾驶汽车安全要求

特斯拉周五大涨9.8%，总市值达9178亿美元。

据央视新闻报道，当地时间24日，美国交通部宣布放宽对美国厂商研发制造自动驾驶汽车的部分安全要
求，以加快部署自动驾驶汽车，提高竞争力。

依据新规，如果自动驾驶汽车仅用于研究、展示和其他非商业目的， 美 国汽车制造商可申请跳过某些
安全规定 ；自动驾驶汽车今后要想上路，无需再遵循部分先前针对人类驾驶员的联邦安全要求，如安装
后视镜等；对于涉及自动驾驶汽车的事故，如果不太严重，财产损失报告的门槛将提高等。

代表美国几乎所有主要汽车制造商的汽车创新联盟对交通部新规表示欢迎。然而，美国公路与汽车安全
倡导组织对交通部“选择降低而非提高”事故报告标准感到失望， 担心自动驾驶汽车在安全方面成为“例
外”，“最坏情况下可能导致致命后果”。

特斯拉近期销售数据不佳。据央视新闻报道，当地时间24日，欧洲汽车制造商协会发布的数据显示，一
季度特斯拉在欧洲的新车销量同比下降了45%。巴克莱近日维持了对特斯拉的“卖出”评级，并将其目标
价从325美元下调至275美元，理由是第一季度“基本面疲弱，前景混乱”。该行表示，如果马斯克能将重
心重新放回汽车业务，并且公司在预期的“FSD活动”上有所披露，市场可能会出现正面反应。

特斯拉中国促销加码。4月22日，特斯拉中国宣布，6月30日前， 焕新Model Y首次全系推出5年0息 ，首
付7.99万元，月供低至约3060元。

美国经济不确定性增加

据央视新闻报道，当地时间4月23日，美联储发布最新一期全国经济形势调查报告（简称“褐皮书”），
这是美国滥施关税后的第一份褐皮书。

褐皮书认为，随着经济不确定性的增加，特别是围绕关税的不确定性，多个地区的前景显著恶化。 在56
页的褐皮书中，“关税”一词共出现了107次，是上一期报告的两倍多；与“不确定性”相关的表述出现了89
次。



渣打中国财富方案部首席投资策略师王昕杰在接受21世纪经济报道记者采访时表示，“关税”一词贯穿了
本次褐皮书的始终，其最直接的表述也观察到了美国各地区的物价普遍上涨，企业预计关税将导致成本
上升。在此背景下，“不确定性”一词也频繁出现，传达出在关税的影响下对于未来经济的担忧。

中国人民大学经济学院原常务副书记王晋斌对21世纪经济报道记者分析称，未来美联储在通胀和就业之
间寻求平衡将更加艰难。如果平衡不好，有可能导致美国经济出现明显下滑。

美联储今年可能降息1~2次

东方金诚研究发展部高级副总监白雪表示，鉴于美国滥施关税对通胀与经济下行风险的影响尚需至少2
个月的数据进一步观察，叠加后续贸易政策不确定性等因素， 美联储在5月的议息会议上预计维持利率
不变 。整体来看，今年美联储货币政策预计保持谨慎观望。综合判断， 今年下半年美联储可能会实施
1~2次降息 ，并将根据经济数据的变化来灵活调整政策。

王昕杰称，对于美联储而言，如何平衡经济和通胀之间的影响，是美联储未来要动态观察的对象，而不
是马上进入降息的关键。考虑到未来的利息水平和信贷通道的打开需要降息的支撑， 预计到2025年年
末，美联储仍然有较大的概率进行两次降息。

美股不确定性增加

展望后市，白雪表示，考虑到美国滥施关税可能导致企业成本上升、利润下降，加上美国经济前景的不
确定性，投资者信心受到打击，美股可能继续面临压力。尤其是依赖全球供应链的科技股、汽车行业等
板块，将受到较大冲击，而能源、医疗等抗周期行业相对稳定。与此同时，债券市场可能受到青睐。

在王昕杰看来，对于美股来说，除了下行的风险之外，还存在上行的风险，也就是错失市场反弹的风
险。从更长期的维度，回归到基本面来看，美股目前还是展现出一定韧性。目前，美国一季度财报正在
陆续披露，虽然市场对于美股2025年盈利预期从10.5%继续下降至8.6%，但是科技和健康科学板块相对
来说并没有下滑。
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